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société anonyme

société 
anonyme

Oil Country Tubular Goods
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société anonyme

“Principales subsidiarias” 
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premium

premium

y

joint venture
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y

Búsqueda de oportunidades de inversión y alianzas estratégicas 

joint venture

Expansión de nuestra gama de productos 

Mejora de nuestra oferta de servicios técnicos y de administración de tubos - Rig Direct® y extensión de 
su alcance global 
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Aseguramiento de insumos para nuestras operaciones de manufactura 

y
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Tubos de revestimiento

Tubos de producción

Tubos de conducción

Tubos mecánicos y estructurales

Tubos estirados en frío

Juntas especiales y cuplas

premium
premium premium

premium

premium
onshore

Tubos de producción bobinados. 

Otros productos. 
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y

Miles de toneladas 

offshore

offshore
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premium

premium

premium
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antidumping

commodities

antidumping
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airbags

premium

American Petroleum Institute American Society for Testing and Materials 
International Standardization Organization Japanese Industrial Standards European 

Standards
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premium

premium

Otras inversiones 

Ternium 

Usiminas 
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Techgen 

joint venture 
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TenarisSeverstal 
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Deberá analizar cuidadosamente los riesgos e incertidumbres que se describen a continuación, junto con toda 
otra información contenida en este informe anual, antes de tomar cualquier decisión de invertir en nuestras 
acciones. Cualquiera de estos riesgos e incertidumbres podría tener un efecto adverso significativo en nuestras 
operaciones, ingresos, situación financiera y resultados de operación, lo cual a su vez tendría un efecto adverso 
en el precio de acciones y ADS. 

La pandemia de COVID-19 podría tener un efecto adverso de una magnitud que no podemos predecir. 

Las ventas y la rentabilidad han disminuido como resultado de caídas en el precio internacional del petróleo 
y gas y otros factores y circunstancias (incluyendo el reciente brote de COVID-19) y han afectado a la 
industria de petróleo y gas, y podrían continuar teniendo un impacto adverso durante un período prolongado. 

shale
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La competencia en el mercado global de tubos de acero podría hacer que perdamos participación de mercado 
y afectar nuestras ventas y rentabilidad.  

commodities

oil sands

antidumping

Los aumentos en el costo de materia prima, energía eléctrica y otros costos, las limitaciones o interrupciones 
en el suministro de materia prima y energía y los descalces de precios entre nuestra materia prima y nuestros 
productos podrían afectar nuestra rentabilidad. 
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Nuestros resultados de operación y situación financiera podrían verse adversamente afectados por los bajos 
niveles de utilización de la capacidad. 

Las leyes o reglamentaciones en materia de cambio climático podrían reducir la demanda de combustibles 
fósiles y, por lo tanto, la demanda de nuestros productos y servicios podría verse reducida. 

Condiciones económicas o políticas adversas en los países donde operamos o vendemos nuestros productos y 
servicios podrían reducir nuestras ventas o interrumpir nuestras operaciones de fabricación afectando, por 
consiguiente, nuestros ingresos, rentabilidad y situación financiera. 

joint venture
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Si no instrumentamos con éxito nuestra estrategia comercial, nuestra capacidad de crecimiento, nuestra 
posición competitiva y nuestras ventas y rentabilidad podrían verse afectadas. 

Podríamos estar expuestos a riesgos regulatorios asociados a nuestras operaciones internacionales.  
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Trade Expansion Act

Los cambios en las reglamentaciones impositivas y la resolución de litigios fiscales podrían afectar 
negativamente nuestros resultados financieros. 

Las adquisiciones futuras, asociaciones estratégicas e inversiones de capital podrían no generar los 
resultados esperados o podrían interrumpir nuestras operaciones y afectar nuestras ganancias. 

joint venture
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Las interrupciones en nuestros procesos de fabricación podrían afectar adversamente nuestras operaciones, 
los niveles de servicio al cliente y los resultados financieros. 

Podríamos vernos obligados a registrar un cargo significativo a resultados si tenemos que revaluar nuestro 
valor llave u otros activos como resultado de cambios en las premisas subyacentes al valor contable de ciertos 
activos, en particular como consecuencia de las condiciones de mercado en deterioro. 
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Nuestros resultados de operación y situación financiera podrían verse afectados por movimientos en los tipos 
de cambio. 

Si no cumplimos con las leyes y regulaciones establecidas para combatir la corrupción en los países en los 
cuales vendemos nuestros productos, podríamos estar sujetos a investigaciones gubernamentales, multas, 
penalidades y otras sanciones y a litigios entre particulares y nuestras ventas y rentabilidad podrían verse 
perjudicadas. 

El costo de cumplir con las normas ambientales y de pagar el costo de potenciales contingencias ambientales 
y de productos podría aumentar nuestros costos operativos y afectar negativamente nuestro negocio, la 
situación financiera, los resultados de operación y las perspectivas. 
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Las limitaciones a nuestra capacidad de proteger nuestros derechos de propiedad intelectual, incluyendo 
nuestros secretos comerciales, podrían ocasionarnos una pérdida de ingresos y de cualquier ventaja 
competitiva de la que gozamos. 

Los ataques cibernéticos podrían tener un impacto adverso significativo en nuestro negocio y resultados de 
operación.  



Tenaris S.A. Informe Anual 2019 

phishing, spoofing

spoofing 

Los pagos de dividendos de la Compañía dependen de los resultados de operación y de la situación financiera 
de sus subsidiarias, y podrían verse afectados por limitaciones legales, contractuales o de otra índole, o por 
cambios impositivos. 

El accionista mayoritario de la Compañía podría estar facultado para tomar decisiones que no reflejen la 
voluntad o el mejor interés de los demás accionistas. 
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Es posible que los titulares de acciones o ADS no puedan tener acceso a toda la información acerca de 
nosotros, como ocurriría con un emisor local.  

Los titulares de ADS podrían verse impedidos de ejercer, o podrían tener dificultad para ejercer ciertos 
derechos reservados a los accionistas. 

Es posible que los titulares de acciones y ADS en los Estados Unidos no puedan ejercer, en ciertos casos, sus 
derechos de preferencia. 
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Podría resultar difícil ejecutar sentencias contra nosotros fuera de Luxemburgo. 

société anonyme
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Somos un fabricante y proveedor líder a nivel global de tubos de acero y servicios relacionados para la 
industria energética y para otras industrias. 

Nuestra principal fuente de ingresos es la venta de productos y servicios a la industria petrolera y de gas, y el 
nivel de dichas ventas es sensible a los precios internacionales del petróleo y gas y su impacto en las 
actividades de perforación. 

downstream

shale

premium
shale

shale
offshore

Nuestro negocio es altamente competitivo. 
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antidumping

Canada Border Services Agencies,  CBSA antidumping

antidumping

Nuestros costos de producción son sensibles a los precios de la materia prima siderúrgica y otros productos de 
acero. 

Resumen de resultados 

premium offshore
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Perspectivas 
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y

Contabilización de combinaciones de negocios 

Desvalorización y recuperabilidad del valor llave y otros activos 
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Revaluación de las vidas útiles de propiedades, planta y equipos 

Revaluación de las vidas útiles de la clientela 
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Provisión por obsolescencia de suministros y repuestos, y baja rotación de inventarios 

Previsión para deudores incobrables 
  

Impuesto a las ganancias diferido
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Beneficios posteriores al retiro 
 

Contingencias 
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Marco Integrado de Control Interno (2013)
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Miles de dólares americanos (excepto número de acciones y 
montos por acción) 
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Miles de dólares americanos (excepto número de acciones) 

Porcentaje de ingresos por ventas netos 
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Análisis comparativo de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 

Millones de dólares americanos 

Tubos 

Miles de toneladas 

Millones de dólares americanos 

Los ingresos por ventas netos de productos y servicios tubulares

offshore

offshore

El resultado operativo derivado de productos y servicios tubulares 

offshore
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Otros 

Millones de dólares americanos 

Los ingresos por ventas netos de otros productos y servicios

El resultado operativo derivado de otros productos y servicios
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Millones de dólares americanos 
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Análisis comparativo de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 

Actividades operativas 

Actividades de inversión 

Actividades de financiación 

Deudas financieras 

Millones de dólares americanos 
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Millones de dólares 
americanos  

“
”

“ ”

“ ”

Deudas bancarias y financieras significativas 

Millones de dólares 
americanos 
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Todos los montos en millones de dólares americanos 

Contratos derivados de moneda extranjera 
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Principales factores que afectan los precios del petróleo y gas y la demanda de tubos de acero de la industria 
global de petróleo y gas 

commodity
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shale

shale

shale

shale

shale

shale
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offshore

shale

premium
shale

offshore
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Litigios significativos 

Demanda de CSN correspondiente a la adquisición de acciones de Usiminas en enero 2012 
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Litigio Accidente Veracel Celulose  

Investigación en curso 
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Acciones judiciales colectivas 
 

Investigación sobre supuestos sobrecargos de precios en Brasil 

Procedimiento administrativo sobre créditos fiscales brasileros 
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Litigio por infracción de patente de EE.UU. 
 

Determinación impositiva de las autoridades fiscales italianas 
 

Demandas por responsabilidad por los productos de IPSCO 
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Adquisición de IPSCO Tubulars, Inc. 
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Pandemia de COVID-19 y crisis de petróleo y gas y su impacto en las operaciones y situación financiera de 
Tenaris 

Estado de nuestras operaciones  
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Riesgos asociados con la pandemia de COVID-19 y la crisis de petróleo y gas 
 

Medidas de mitigación 
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Desvalorización de ciertos activos y otras implicancias contables 

Cierre de instalaciones en el complejo siderúrgico Keihin de JFE 
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Propuesta de dividendo anual 
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Recueil Electronique des Sociétés et Associations



Tenaris S.A. Informe Anual 2019 



Tenaris S.A. Informe Anual 2019 

o
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administrateur délégué
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wire & testing

family offices
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American Iron and Steel Institute The Trilateral Commission
The Manhattan School of Music

U.S. Securities Exchange Act Rule 10A-3(b)(1)

U.S. Securities Exchange Act Rule 10A-3(b)(1) 
.

Responsabilidad de los consejeros 
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y

U.S. Securities Exchange Act Rule 
10A-3(b)(1)
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y
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(Institut des réviseurs d

Honorarios pagados al auditor externo de la Compañía  

Miles de dólares 
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Honorarios por auditoría 

 
Honorarios relacionados con la auditoría 

 
Honorarios por impuestos 

Otros honorarios

Política de aprobación previa y procedimiento de aprobación del comité de auditoría 

ad referendum
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societé anonyme
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PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu 
 
Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 

 
 
Informe sobre los estados contables consolidados 
 

  

Información que hemos auditado 

 
 

“Réviseur d’entreprises agréé”

pwc 

............................................................................................................................................................................................................................................... . 



Recuperabilidad de activos de larga duración 
 

pwc 



pwc 



pwc 



Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios 
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societé anonyme

(1)  Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2019 y relevantes para Tenaris 
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(1)  Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2019 y relevantes para Tenaris (Cont.) 
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(1) Subsidiarias y transacciones con participaciones no controlantes 

 

Otros resultados 
financieros

(2) Compañías no consolidadas
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(2) Compañías no consolidadas (Cont.)

 Ganancia (pérdida) de inversiones en compañías no consolidadas

Ternium 

Usiminas 
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(2) Compañías no consolidadas (Cont.)

Usiminas (Cont.)

Techgen 
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(1) Moneda funcional y de presentación 

(2) Operaciones en monedas distintas de la moneda funcional 
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(2) Operaciones en monedas distintas de la moneda funcional (Cont.) 

Otros resultados financieros

 
 (3) Conversión de información financiera en monedas distintas de la moneda funcional 
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Otros ingresos operativos  Otros egresos operativos

(1) Valor llave 

Activos intangibles, netos

 (2) Proyectos de sistemas de información 

Gastos de comercialización y administración

 (3) Licencias, patentes, marcas y tecnologías  

Gastos de comercialización y administración

(4) Investigación y desarrollo 
 

Costo de Ventas
Costo de Ventas
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(5) Clientela 
 

 

Gastos de comercialización y administración 
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Resultados Financieros

Resultados Financieros
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Deudas bancarias y 
financieras

Efectivo y equivalentes de efectivo

(1) Componentes del Patrimonio Neto 

(2)           Capital Accionario 

 (3)  Dividendos distribuidos por la Compañía a los accionistas  
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Otras ganancias integrales del ejercicio

(1) Obligaciones a corto plazo 
 

(2) Planes de beneficio por retiro 
 

Otros resultados integrales
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(2) Planes de beneficio por retiro (Cont.) 

 

 
 (3) Otros beneficios de largo plazo 
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(3) Otros beneficios de largo plazo (Cont.) 

“vested”  “unvested”

(4) Beneficios por terminación 
 

 (5) Otras obligaciones con los empleados 
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Servicios de gestión de productos.

Servicios en campo.

Servicios de almacenamiento
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Fletes

Servicios en campo

Gastos 
de comercialización y administración
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(i) Administración de riesgo de capital 

(ii) Riesgos asociados con tipos de cambio 

“forward”. 
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(ii) Riesgos asociados con tipos de cambio (Cont.) 

 (iii) Riesgos asociados con tasas de interés 
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(iv) Riesgo crediticio 

 (v)         Riesgo de la contraparte 
 

(vi) Riesgo de liquidez 
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(vii)  Riesgo de precio de productos y materias primas 
 

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,554,299 387,602  -  1,166,697 1,166,697  -   -  
Otras inversiones - corrientes 210,376 65,874 144,502  -  134,990 9,512 
De renta fija (Plazo fijo, bonos cupón cero, papeles 
comerciales) 65,874 

20,637 
4,993 

40,244 
Bonos y otros de renta fija 144,502 

10,211 
28,637 

105,654 
Instrumentos financieros derivados 19,929 
Otras inversiones - No corrientes 24,934  -  18,012 6,922 18,012  -  6,922 

18,012 
6,922 

Créditos por ventas  1,348,160 1,348,160  -   -   -   -  
Otros créditos C y NC (*) 261,678 93,239 48,659  -   -   -  48,659 

141,898 
119,780 

  

Préstamos C y NC 822,152 822,152  -   -   -   -   -  
Deudas comerciales 555,887 555,887  -   -   -   -   -  
Pasivos Financieros por Arrendamiento C y NC 230,167 230,167  -   -   -   -   -  
Instrumentos financieros derivados 1,814  -   -  1,814  -  1,814  -  
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Efectivo y equivalentes de efectivo 428,361 268,163  -  160,198 160,198  -   -  
Otras inversiones 487,734 300,410 166,094 21,230 168,165 19,159  -  
De renta fija (Plazo fijo, bonos cupón cero, papeles 
comerciales) 300,410 

198,912 
9,932 

91,566 
Bonos y otros de renta fija 187,324  -  166,094 21,230 168,165 19,159  -  

1,077 
24,912 

142,176 
19,159 

Instrumentos financieros derivados 9,173  -   -  9,173  -  9,173  -  
Otras inversiones - No corrientes 118,155 

113,830 
4,326 4,326 

Créditos por ventas  1,737,366 
Otros créditos C y NC (*) 307,790 

188,185 139,474 
119,605  -  

  

Préstamos C y NC 539,007 
Deudas comerciales 693,673 693,673  -   -  
Instrumentos financieros derivados 11,978  -   -  11,978 
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Resultados Financieros
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Otras Reservas

Otras Reservas
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Inversiones de capital 338 12 350  -  
Depreciaciones y amortizaciones 523 17 540  -  

Inversiones de capital 346 3 349  -  
Depreciaciones y amortizaciones 645 19 664  -  

Inversiones de capital 550 8 558  -  
Depreciaciones y amortizaciones 594 15 609  -  
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Otros ingresos operativos  

Otros egresos operativos 
 

Ingresos financieros: 

Resultado neto por diferencia de cambio:
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Efecto por conversión monetaria de la base impositiva

Revaluación fiscal, retención de impuesto y otros,

Cambios en las tasas impositivas,



Tenaris S.A. Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017



Tenaris S.A. Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017



Tenaris S.A. Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017

Evolución de los activos con derecho a uso

Evolución de los pasivos por arrendamiento 
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costo de 
ventas y gastos de comercialización y administración

a) Ternium 
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a) Ternium (Cont.) 

 b) Usiminas 

c) Techgen 
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c) Techgen (Cont.) 
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covenants
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(i) Deducidas de créditos no corrientes 

Pasivos

(i)  Deducidas del activo
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(ii)  Pasivos 

Valores razonables netos de los instrumentos financieros derivados 

 
Contratos derivados de moneda extranjera y operaciones de cobertura 
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(i) Contingencias 

Demanda de CSN correspondiente a la adquisición de acciones de Usiminas en enero 2012 
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(i) Contingencias (Cont.) 

Demanda de CSN correspondiente a la adquisición de acciones de Usiminas en enero 2012 (Cont.) 

Litigio accidente Veracel Celulose 
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(i) Contingencias (Cont.) 

Litigio accidente Veracel Celulose (Cont.) 

Investigación en curso  
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(i) Contingencias (Cont.) 

Acciones judiciales colectivas 
 

 

Investigación sobre supuestos sobrecargos de precios en Brasil 
 

Procedimiento administrativo sobre créditos fiscales brasileros 
 

Litigio por infracción de patente de EE. UU. 
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(i) Contingencias (Cont.) 

Determinación impositiva de las autoridades fiscales italianas 
 

(ii) Compromisos y garantías 

 

pellets
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(iii) Restricciones a la distribución de utilidades y pago de dividendos  

Adquisición de Saudi Steel Pipe Company 
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Adquisición de Saudi Steel Pipe Company (Cont.) 

 
Adquisición de Garret 
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Matesi 

Tavsa y Comsigua 
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Adquisición de IPSCO Tubulars, Inc. 
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Pandemia de COVID-19 y crisis de petróleo y gas y su impacto en las operaciones y situación financiera de Tenaris 
 

 
Estado de nuestras operaciones  
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Pandemia de COVID-19 y crisis de petróleo y gas y su impacto en las operaciones y situación financiera de Tenaris 
(Cont.) 

Riesgos asociados con la pandemia de COVID-19 y la crisis de petróleo y gas 
 

Medidas de mitigación 
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Adquisición de IPSCO Tubulars, Inc. 
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Desvalorización de activos 

 

Cierre de instalaciones en el complejo siderúrgico Keihin de JFE 
 

 
Propuesta de dividendo anual 
 

Pandemia de COVID-
19 y crisis de petróleo y gas y su impacto en las operaciones y situación financiera de Tenaris”
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Informe de auditoría (*) 
 
A los Accionistas de  
Tenaris S.A. 
 

Informe sobre los estados contables 
 

 

 
Información que hemos auditado 
 

 

 

Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoría de estados contables . 
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Recuperabilidad de la inversión en afiliadas - 
Tenaris Investments S.à r.l.   

 

pwc 
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Información en compañías afiliadas

Pandemia de COVID-19 y crisis de petróleo y gas y su impacto en las operaciones y situación financiera de Tenaris 

Estado de nuestras operaciones
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Pandemia de COVID-19 y crisis de petróleo y gas y su impacto en las operaciones y situación financiera de Tenaris 
(Cont.) 

Estado de nuestras operaciones (Cont.)

Riesgos asociados con la pandemia de COVID-19 y la crisis de petróleo y gas
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Pandemia de COVID-19 y crisis de petróleo y gas y su impacto en las operaciones y situación financiera de Tenaris 
(Cont.) 

Medidas de mitigación

Propuesta de dividendo anual 

Pandemia de COVID-
19 y crisis de petróleo y gas y su impacto en las operaciones y situación financiera de Tenaris”
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Millones de dólares americanos 

Millones de dólares americanos 

Millones de dólares americanos 
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